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Resumen
El siguiente documento expone el uso de la herramienta del analisis fundamental
sobre la empresa ENKA de Colombia S.A. Se utiliza la técnica Top-Down, donde se
dara un breve resumen del entorno en el que se desarrolla la empresa y
posteriormente se implementan distintos indicadores financieros de liquidez y
rentabilidad, los cuales demuestran el valor real de la empresa, al ejecutar estos
indicadores y revisar el ambiente econdmico se concluye que no es aconsejable
invertir en estos momentos en la empresa, que se encuentra en un periodo de
reorganizacion en una economia en entorno de recesion.

Abstract
The following document describes the use of the fundamental analysis tool on the
company ENKA de Colombia S.A. The Top-Down technique is used, where a brief
summary of the environment in which the company is developed will be given and
subsequently different financial liquidity and profitability indicators are implemented,
which demonstrate the real value of the company, when executing these indicators
and Reviewing the economic environment concludes that it is not advisable to invest
at this time in the company, which is in a period of reorganization in an economy in a
recession environment.
Introduccién
Las inversiones son una forma muy efectiva de poder generar una rentabilidad
adicional alterna a las actividades laborales cotidianas de cualquier persona
participante en la economia de un pais. Mediante estas, se busca como tal generar
ingresos por medio de un monto de dinero enfocado a un activo financiero, el cual,
dependiendo su valor en el mercado bursatil, genera una rentabilidad que se
destinara a los accionistas de estas. Al invertir en un titulo valor de una empresa,
una persona se convierte en participante activo del mercado financiero internacional,
donde estos titulos valores otorgan liquidez al los inversionistas.Se refiere a
inversion al sacrificio de los recursos de ahora, con la esperanza de recibir un
beneficio en el futuro. Cabe destacar que entre mayor riesgo el inversionista tome,

mayor sera el rendimiento que este puede recibir.



Cuando una persona adquiere una accion,tiene el derecho a participar en el
mercado a través comisionistas de bolsa, que transan en bolsa y otorgan derechos
al accionista de poder vender o comprar. Estas acciones con el tiempo generan
dividendos, los que son originados por las utilidades de la empresa y son saldadas
en efectivo o con acciones.

Ademas de esto, los mercado se han encargado de la creacidn de indices
accionarios, medidas de rendimientos incorporada con un conjunto de instrumentos,
acciones o deudas. Con estos se identifica la percepcion del mercado frente al
comportamiento de distintas empresas, en Colombia podemos encontrar indices
como el COLCAP, COL20, COLIR entre otros.

Para poder tener la confianza de invertir, diversificar el portafolio y generar ingresos
adicionales aprovechando el poder del dinero, se debe tener un conocimiento de
cémo funciona el mercado de las acciones y cdmo se puede participar en este.
Cualquier persona con poder adquisitivo tiene la oportunidad de participar
activamente dentro del mundo de las acciones, solamente se debe implementar una
estrategia de inversion que se crea por medio del conocimiento financiero que se
adquiere en el mercado de acciones.

La tecnologia ha sido un gran influyente en el mercado bursatil y de las acciones, es
de aca donde se origina el concepto trading que consiste en la compraventa de
activos cotizados con mucha liquidez de mercado como lo son: acciones, divisas y
futuros en un mercado financiero electrénico y regulado. Su objetivo es obtener un
beneficio econémico cuando la operacidon genera una plusvalia.

Mediante una plataforma digital, broker, una comisionista de bolsa autorizada o por
la misma Bolsa de Valores de Colombia se puede iniciar la participacion del mercado
accionario, solamente se pide la apertura de cuenta y se da el depdsito de recursos
para iniciar la toma de decisiones.

Principalmente se realizan dos analisis principales de los movimientos de las
acciones, divisas o futuros.Un analisis técnico, el cual se encarga de estudiar los
movimientos del mercado mediante el uso de graficos de precios que trata de
pronosticar una tendencia y préximos movimientos de las cotizaciones. Este se
puede realizar mediante plataformas digitales que son ofrecidas mediante brokers

gue manejan la informacion financiera de las acciones, divisas, materias primas y



futuros. Con este se implementan distintas herramientas financieras digitales como
lo son las bandas de Bollinger, los promedios moviles, el RSI o indice de fuerza
relativa, el retroceso de Fibonacci y el MACD que es la convergencia y divergencia
de promedios moviles. Todos estas herramientas manejan la informacién actual para
realizar una decision a corto plazo.

Para el caso de una inversion que se desee realizar a largo plazo es prudente
realizar un analisis adicional al técnico, en este caso se debe dar inicio al analisis
fundamental. El analisis fundamental se dirige a las cuestiones que el analisis
técnico no puede plasmar de manera grafica y que por ende no son tomados en
cuenta.

El andlisis fundamental es el encargado de estudiar las cuestiones econémicas
internacionales, nacionales y los resultados financieros econémicos que presente
una empresa y como es su participacion tanto a nivel local como internacional. Este
se cataloga como el analisis cualitativo de la decision de inversion.

Se encuentra asi dos formas de aplicacion: Bottom-Up, referido a empezar el estudio
desde la empresa y terminar viendo el ambiente econdémico, por el contrario,
tenemos el Top Down, que es iniciar con el analisis de la economia doméstica, el
sector donde se desempeia la empresa y por ultimo el analisis financiero de la
empresa.

Con lo anteriormente explicado se va a manejar el analisis fundamental Top-Down,
en donde vamos a plasmar el entorno econémico colombiano para el 2019 con
indicadores como el Producto Interno Bruto, el indice de Precios al Consumidor y la
balanza comercial. Ademas se verificara la situacién en la que se encuentra el sector
industrial y manufacturero del pais, siendo este el campo de participacion de ENKA
de Colombia S.A., por ultimo se da el analisis de los resultados econdmicos
generados por la empresa, utilizando distintos indices financieros, que toman en
cuenta los ingresos, deudas, utilidades y liquidez que cuenta la empresa y verificar si
es factible realizar la inversion de acciones por la empresa esperando una ganancia
a futuro.

Pregunta Problema

¢, Cual es la factibilidad de inversion en la empresa ENKA de Colombia S.A?



Objetivo General
Presentar la efectividad de inversion sobre la empresa ENKA de Colombia S.A
mediante el analisis fundamental de la misma.
Objetivos especificos
1. llustrar el entorno econémico general y especifico que desarrolla ENKA de
Colombia S.A.
2. Emplear los indices fundamentales sobre distintos componentes del balance
general y el estado de resultados.
Justificacion
Mediante un analisis fundamental se busca tener un mayor conocimiento antes de
realizar una inversion en una empresa. El analisis fundamental da a conocer los
aspectos intrinsecos de los titulos valores que las graficas de los movimientos de
capitales no muestran. Ademas, sirven como soporte para los analisis técnicos y
hacer tener una valoracion objetiva de la misma, con este se busca estipular un valor
real de la empresa.
El propdsito de este articulo es dar a conocer los conocimientos adquiridos por
medio del diplomado cursado. Aplicar las distintas herramientas que fueron
explicadas en este y plasmarlas para que futuros estudiantes tengan la oportunidad
de como pueden asegurarse de realizar una inversion con todos las prevenciones y
revisiones previas y asi puedan ampliar su portafolio y a su vez su poder de
adquisicién, que tengan la seguridad y confianza de invertir y amplien su

conocimiento financiero.

Analisis Fundamental

Economia
PIB
El Producto Interno Bruto (PIB), “es el total de bienes y servicios producidos en un
pais durante un periodo de tiempo determinado. Incluye la produccion generada por
nacionales residentes en el pais y por extranjeros residentes en el pais, y excluye la

produccion de nacionales residentes en el exterior”.(BANREP,2018)



Grafico 1. Producto Interno Bruto (PIB)
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Para finales de 2019 la economia colombiana manejaba un Producto Interno Bruto
(P1B) 221.361 miles de millones de pesos, con una variacion porcentual anual del
3,3%, sufriendo un crecimiento comparado al trimestre del afio anterior que fue del
2,6%. Los principales portadores de esta cifra el comercio al por mayor y al por
menor con un 5,9%; las actividades financieras y de seguros que representaron el
8,2%.

Viendo el corrido del afo, la economia para este trimestre dio un aumento del 3,1%
donde se refleja como sectores mas influyentes al comercio al por mayor y al por
menor; administracion publica y defensa y las actividades financieras y de seguros.
Actividades como la agricultura, la explotacion de minas y extraccion de petroleo y la
industria manufacturera tuvieron una participacion menor a la que se esperaba con
participaciones del 2,6%, 1,0% y el 1,5% respectivamente.

A nivel de gastos la economia muestra una elevacion en el gasto en consumo final
del 4,7%, gasto que esta constituido por gasto de hogares del 4,9% y el gasto del
gobierno general del 3,5%. Comparado con el trimestre anterior, este represento un
incremento del 1,2%.

Otro aspecto que participa en la calculacién del PIB es la formacion bruta de capital,
la cual se refiere al aumento o disminucién de los activos fijos adquiridos o
producidos en un periodo determinado por el sector publico y privado. Para este
caso, Colombia establecié un crecimiento del 5,5% anual y un aumento comparativo

del 2,8% frente al trimestre anterior.



Por lo que se deduce que la economia para este periodo tuvo un mejor desempeno
para este 2019, donde se esta presentando una fase de recuperacion de la

economia, desde la baja en la tasa de crecimiento del 2017 que cerré en un 1,5%.

IPC

El indice de Precios al Consumidor (IPC), muestra como tal la variacién porcentual

de los precios al por menor de un conjunto de bienes y servicios demandado por los

consumidores.

indice de Precios al Consumidor (IPC)

Diciembre 2019
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Para 2019, la economia cerré con un IPC del 3,80%, indice que presentd un
incremento del 0,62% comparado con el IPC conseguido en el ano 2018. Para el
mes de diciembre este IPC demostr6 una variacion del 0,26%.

Este se explica con el aumento en la variacion de precios que se presentaron en
divisiones como lo fueron: alimentos y bebidas no alcohdlicas (5,80%), educacion
(5,75) y las bebidas alcohdlicas y tabaco ( 5,48%); estos representan las divisiones

de mayor variacion entre los distintos bienes y servicios tomados en cuenta para la
conformacién del IPC.



Cerré con un indice de inflacién del 3,80%, indice que no pudo lograr su objetivo de
cerrar con un indice del 3% figurado como propdsito para el actual gobierno, sin
embargo, se mantiene constante a pesar de las situaciones internacionales que se
han presentado en el transcurso del afio, el aumento en el poder monetario del
ddlar, el alza en precios del crudo, las distintas crisis econdmicas y politicas que se
presentaron en el territorio latinoamericano no dieron un impacto que disparara el
indice de inflacion nacional.

Balanza Comercial

La balanza comercial, el mayor componente de la balanza de pagos de un pais, es
la diferencia entre el valor de las importaciones y las exportaciones para el periodo

analizado.

Balanza comercial = exportaciones — importaciones
Esta diferencia, segun cuales sean las importaciones y las exportaciones en un
momento determinado, podria ser positiva (o cual se denomina como un superavit
comercial) o negativa (lo cual se denomina como un déficit comercial). Se dice que
existe un déficit cuando una cantidad es menor a otra con la cual se compara. Por lo
tanto podemos decir que hay déficit comercial cuando la cantidad de bienes y
servicios que un pais exporta es menor que la cantidad de bienes que importa. Por
el contrario, un superavit comercial implica que la cantidad de bienes y servicios que

un pais exporta es mayor a la cantidad de bienes que importa.
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Estudiando el transcurso del afio 2019 se demuestra una reduccién de su tendencia

negativa, todavia el pais persiste en aumentar sus importaciones, pero a su vez esta



impulsando su nivel de exportaciones para cubrir un pequefio rango de las
importaciones. A nivel de cifras se ve que el pico mas bajo de la balanza se dio en el
mes de agosto de este periodo en donde alcanzé -1.418,4 millones de ddlares.
Después de esta cifra se da una reduccién gradual de la misma, que para el mes de
septiembre mostré una cifra de -927,9 millones de délares y ya en octubre posicion6
-813 millones de ddlares como balanza comercial.

Para el 2019 de enero a octubre, Colombia demostré una balanza comercial
deficitaria que termind con un valor de -8.630,3 millones de ddlares, en donde para
el mismo rango de tiempo en el 2018, registré un balanza comercial negativa de
5.534,5; se demuestra que en 2019 se dio un incremento negativo de 3.000,96
millones de ddlares en su participacion en el mercado global.

El mayor déficit comercial se dié con la potencia econémica de China que fue de
-5.031,9 millones de délares, seguido de México y Brasil, sin embargo aumento
superavit con Paises Bajos con una cifra de 886,5 millones de ddlares, Panama y
Ecuador.

Las causas de que esta balanza comercial haya sido tan negativa se deben por
razones principales como el aumento de poder en valor del délar frente al peso
colombiano, la cual reportdé su maximo histérico este afio por un valor de $3.522,48
pesos. Todo este afio la moneda colombiana sufrié una desvalorizacion acelerada
que hacia que las transacciones internacionales salieran mas costosas que en el
afio anterior.

Otro punto a rescatar es la baja del valor del crudo a nivel mundial que impacté de
manera importante en el desempefio internacional de Colombia, tocando como
precio mas bajo de $59,69 usd por barril, ademas, desde que el principal mercado
de dependencia del pais, Estados Unidos, implement6 nuevas técnicas de
extraccidon de crudo hizo que la demanda de este a nivel internacional se redujera al
punto que se consideraba independiente del mercado internacional del crudo.
Siendo asi, la actividad extractiva de Colombia por el crudo bajé tanto su valor como
su cantidad demandada, cosa que para su rubro de exportaciones no fue ajena y no
se puede como tal aspirar a una balanza positiva.

Colombia al ser una economia pequefia y en via de desarrollo, no ha podido

encontrar la manera de crear actividad comercial internacional que lo apalanque al
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punto de tener una balanza comercial positiva. Si revisa el histérico de este rubro, la
economia local no ha conocido el superavit en el mercado internacional.

Sector
La companiia como tal tiene su razén social asociada al sector industrial y
manufactura del pais. Para este periodo, se encuentra una reduccién de la industria
manufacturera en Colombia, en donde se muestra una tasa de crecimiento del 1,5%
frente a un 1,7% que tenia en el mismo trimestre de 2018. Las principales bajas se
encontraron en los subsectores de la coquizacion y creacidén de productos de la
refinacion del petréleo, pasando de un crecimiento en el tercer trimestre de 2018 de
0,4% a una tasa de crecimiento negativa en 2019 del 0,3%.
Otro rubro que presentd una reduccion considerable en su tasa de crecimiento
importante del sector industrial es el subsector de la fabricacion de productos
textiles, el cual, manej6 una tasa de crecimiento negativa para este 2019 del -0,3%,
variacion preocupante frente al 0,8% que poseia en el mismo trimestre del periodo
anterior.
Esto quiere decir que tanto en las actividades industriales en general como en la
industria textilera se han encontrado factores que han hecho que sus crecimientos
sean muy lentos y por lo tanto no estan impulsando a la economia nacional de la
misma forma que venian haciéndolo.
Estos resultados son consecuencia a la participacion del mercado asiatico y africano
dentro de nuestra economia, el cual, esta presentando un alto nivel de importaciones
hacia la nacion, casi que se dio un aumento del 60% por parte del continente
asiatico y un 58% por parte del africano, estas importaciones con bajos aranceles,
hacen que la industria textilera tenga que participar contra productos beneficiados y
hasta con problemas de contrabando;a esto se le suma que las exportaciones del
textil y productos textiles no estan superando el 1%, por lo que se esta jugando muy
a contrapeso para poder conseguir un equilibrio en este rubro de la balanza
comercial.
El mercado textil mueve entre $16 y $18 billones de pesos, buenas cifras que estan
perdiendo los productores nacionales, es por esto que la idea de expansién del

mercado colombiano abriendo puertas a grandes competidores extranjeros esta
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siendo cuestionada por los productores nacional que no le ven el beneficio a estas
decisiones que el gobierno nacional ha tomado en su Plan Nacional de desarrollo.
Si se mantiene el ideal de preferencias arancelarias a las importaciones de
productos que compiten directamente con sectores que se encuentran en
crecimiento y fortalecimiento a nivel nacional, el resultado sera un aumento en la
tasa de desempleo, la industria nacional va a reducirse debido a que no todas son
grandes industrias, sino que por el contrario, se caracterizan pequefnas y medianas
empresas que buscan ganar participacion dentro del mercado pero no tendran la
capacidad de competir frente a nuevos competidores internacionales.
Siendo asi, para 2019 Colombia muestra una débil estructuracion industrial a nivel
general y una alerta importante en el sector del textil, que debera contener lo antes
posible frente a los fallos que ha generado por tratar de aumentar su participacion
internacional.

Informacion de la empresa
Enka de Colombia S.A es una empresa colombiana fundada en 1964 que basa su
razon social en la produccion de polimeros, Nylon y poliéster, destinados a la
industria textil y como material de refuerzo para la fabricacion de llantas.
Actualmente, Enka de Colombia S.A. se ha convertido en el mayor fabricante de
fibras sintéticas del Grupo Andino, ampliando su oferta de productos, atendiendo
también a la industria quimica y del plastico. Se ha convertido en unos de los
mayores proveedores de textiles de la regién Andina. Los principales mercados de la
region Andina a los que se dirige son: Chile, Peru, Venezuela, Ecuador y Brasil,
ingresando con preferencias arancelarias dadas por acuerdos multilaterales; en
norteamérica desarrolla acciones comerciales con México, Canada y Estados
Unidos, este ultimo salvaguardado por la concesiéon de la ATPDEA y el TLC firmado
entre las dos economias.
Sobre el viejo continente maneja los beneficios del Sistema Generalizado de
Preferencias (SGP), el cual, le da un acceso preferencial a los paises miembros de

la Unién Europea.
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Indicadores Financieros
Apalancamiento
Se refiere al numero de veces que se toma deuda sobre el patrimonio, entre mayor

sea mas riesgoso o rentable es el negocio.

Activo Total

586.373.199 _
P atrimonio 1.53

= Apalancamiento TR TRED

Al ver los resultados se encuentra que la compainiia tiene un apalancamiento del
1,53, cifra baja que interpreta que se tomarian 1.53 veces deuda del patrimonio que
se posee. La empresa no se arriesga a obtener deuda para conseguir mayor
produccion y los titulos o acciones emitidas no generan aumento de valor.
Endeudamiento

Este es el porcentaje de activo financiado con deuda, en donde se encuentra como
adecuado un rango entre el 40% y el 60%

Pasivo Total _ : 201.993.464 _ 0
e — endeudamiento S86373100 4%

Al ver el resultado se demuestra que la empresa se recata a la utilizacion de deuda
para su produccion, teniendo solamente el 34,4% de su activo comprometido con
deuda, se puede sugerir que puede financiar mas recursos para aumentar su
produccion y tener la posibilidad de responder al corto plazo sus compromisos
también
Razones de liquidez
Mediante estos indices se permite evaluar la capacidad de la empresa para atender
sus obligaciones de corto plazo y por ende su estabilidad en el corto plazo. Para
realizar el célculo se toman en cuenta los activos mas liquidos (o0 que mas faciimente
se pueden convertir en efectivo) para realizar el pago de sus pasivos de corto plazo.
Mientras mas alta sea esta razon, mayor sera la capacidad de la empresa para
pagar sus deudas; de modo contrario, mientras menor sea el resultado, menor sera
la capacidad que tiene la compafiia de pagar sus deudas.

a. Razén Corriente
La razén corriente indica la capacidad que tiene la empresa para cumplir con sus
obligaciones financieras, deudas o pasivos a corto plazo. Para determinar la razén
corriente se toma el activo corriente y se divide por el pasivo corriente

Activo Corriente . . 193.390.206 _— 0
Pasivo Corriente Razén Corriente 96.758.043 1.99%

13



ENKA demuestra una razon corriente del 1,99%, esto quiere decir que por cada
peso que debe la empresa, tiene 1,99 pesos para cubrir sus obligaciones de corto
plazo gracias a su produccion. Muestra asi un buen nivel de fortaleza para
mantener la confianza con sus acreedores y garantiza que no tendra problemas a

corto plazo.

b. Prueba acida
La prueba acida funciona para medir la liquidez de una empresa, para medir su
capacidad de pago, y para hacer el respectivo analisis financiero.La razén por la que
se excluyen los inventarios, es porque se supone que la empresa no debe estar

supeditada a la venta de sus inventarios para poder pagar sus deudas.

Activo Corriente— Inventarios — . 193.390.206—83.113.273 _ 0
Pasivo Corriente Prueba acida 96.758.043 1.13%

Con un resultado del 1,13%, este indicador demuestra que la compainiia, excluyendo
sus inventarios, todavia puede responder a sus obligaciones y mantener la confianza
de los inversores, en que a corto plazo no se presentaran inconvenientes de deudas
acumuladas o no pagadas y que tiene la liquidez suficiente para solventar sus
actividades econdmicas y cumplir con sus acreedores.

c. Prueba de efectivo
Esta razén es una de las razones de liquidez mas conservadora puesto que soélo
considera el efectivo y sus equivalentes para hacer frente a las deudas de corto
plazo.

% = Prueba de efectivo % = 0.06%

Sobre esta prueba se refleja que ENKA De Colombia S.A. tiene 0,06 pesos en
efectivo para responder con las obligaciones que tiene con sus proveedores y
acreedores, en este sentido, se dice que la compaiia presenta un efectivo reducido
para poder solventar todos sus pasivos corrientes solamente con el efectivo que

genere durante el corto plazo.
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Rentabilidad

Estas razones son sirven para evaluar el desempeio de la empresa puesto que
generan una gran idea sobre la generacion de utilidades y la creacién de valor para
los accionistas.

La rentabilidad de una empresa es muy importante debido a que demuestra la
capacidad de la misma para poder sobrevivir sin la necesidad de que los accionistas
estén aumentando capital constantemente. Ademas, muestra la capacidad que tiene
la gerencia para administrar los costos y los gastos buscando generar utilidades a la
compaiia. La mayoria de los datos que se requieren para realizar los calculos de
estas razones se encuentran en el Estado de Resultados de la compania

reportados, por lo general, cada trimestre.

d. ROE
El ROE (Return on Equity) o rentabilidad financiera es un indicador que mide el
rendimiento del capital. Concretamente, mide la rentabilidad obtenida por la empresa
sobre sus fondos propios.

Utilidad Neta — 6.969.475  _ 0
P atrimonio ROE 384.379.735 0.018%

Al realizar la operacién se muestra que la empresa posee un ROE de 0.018%, lo
demuestra que la compafiia puede generar una poca rentabilidad si solo dependiera
de sus propios fondos. Se infiere que a un mayor resultado del indice, significa que
la empresa esta utilizando de manera efectiva las aportaciones dadas por los
accionistas. Con este resultado se demuestra que no esta implementando bien sus
fondos y por lo tanto los dineros invertidos no van a generar un rango de rentabilidad
importante.

e. ROA
Es la relacion entre el beneficio logrado en un determinado periodo y los activos
totales de una empresa. Se utiliza para medir la eficiencia de los activos totales de la
misma independientemente de las fuentes de financiacién utilizadas y de la carga
fiscal del pais en el que la empresa desarrolla su actividad principal.
Dicho de otro modo, el ROA mide la capacidad de los activos de una empresa para

generar renta por ellos mismos. EI ROA se calcula de la siguiente forma:
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Utilidad Neta — 6.969.475  _ 0
Activo ROA 586.373.199 0.011%

Viendo el resultado del 0.011% en el ROA se muestra que la empresa no esta
utilizando de manera eficiente los activos que tiene disponibles para generar una
mejor utilidad. Se debe buscar una manera mas eficiente de implementar sus
recursos para sacarles el mayor beneficio y por ende obtener una mayor utilidad.
indice EBITDA

El EBITDA es un indicador financiero que hace referencia a las ganancias de la
compainiia antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones. Se
puede entender, pues, que el EBITDA es el beneficio bruto de explotacion calculado
antes de la deducibilidad de los gastos financieros.

Su nombre proviene de las siglas en inglés de "Beneficios antes de intereses,
impuestos, depreciacion y amortizacion" (Earnings before Interest, Taxes,
Depreciation and Amortization).

Sobre este indice se encontrd un resultado de $11.858.015 miles que se explican
por el mayor volumen de las ventas que fueron de 8% y el incremento de la tasa de
cambio del 2,9%. Muestra como tal que la empresa esta teniendo un pequefio
beneficio de esta alza de la moneda ddlar, que aunque hayan disminuido en este
periodo, las compensa también con el incremento de las ventas a nivel local.
Margenes de Utilidad

Margen bruto

Este demuestra las politicas de precios de la compaiiia, el cual, permite observar la
competitividad via precio de los productos ofrecidos por la empresa.

* 100 = margen bruto % * 100 = 15,8%

utilidad bruta
ventas netas

Mediante este resultado se demuestra que la politica implementada por la empresa
esta saca beneficios de su produccion del 15,8% antes de realizar operaciones.
Margen Operacional

Mide la rentabilidad del negocio independiente de su forma de financiacion. Este es
principal indicador de viabilidad del negocio. Los factores que pueden inducir a la
baja de este son el aumento en costos y gastos en publicidad principalmente. Por el
contrario, las economias a escala y la reduccion de precios en materias primas

hacen que este vaya al alza.
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utilidad operacional
ventas netas

* 100 = margen operacional % * 100 =4, 66%

Mediante este resultado se busca ver la rentabilidad porcentual que se puede dar
por las utilidades que genera la empresa. Para el caso de ENKA de Colombia S.A.,
su rentabilidad sobre este indicador se muestra con un porcentaje del 4,66%, es
decir, que el grado que esperan los accionistas de adquirir algun tipo de ganancia
sera de maximo el 4,66%. No se ve fortaleza de la companiia sobre este aspecto, por
el contrario, esta viéndose poco atractiva para los inversionistas.

Margen Neto

Este vendra siendo el principal foco de atencidn de los inversionistas. Demuestra en
si el resultado final después de costos, gastos, carga financiera e impuestos,
ademas, da la expectativa del rumbo que tomara la accion.

* 100 = margen neto % x 100 =2,27%

Utilidad neta
ventas netas

Al ver un resultado del 2,27%, se espera que la accion pueda tener un alza en el
mercado financiero, sin embargo, es una variacion muy baja y poco significativa que
los inversionistas no estarian viendo con mucho entusiasmo. No se tomarian riesgos
altos sabiendo que la variacion o crecimiento de la accion es de tan solo una dos
cifras porcentuales.

Mediante estos margenes se muestra que la compaiia no se encuentra en proceso
de generar una rentabilidad alta para los inversores que participan dentro de la bolsa
de Colombia.

Conclusiones

Al recolectar el anterior estudio se encuentra que la economia colombiana se
encuentra en una etapa de recuperacion que ha iniciado desde el afio 2018, visto
graficamente en el PIB, sin embargo, a nivel internacional seguira manteniendo una
balanza comercial negativa constante que no cambiara hasta que se especialice en
nuevos sectores productivos. A nivel sectorial, se muestra una baja en inversioén y
produccion en el sector industrial, manufacturero y textil. Influencias como la
participacion del mercado chino en Colombia ha hecho que las empresas locales se
vean afectadas negativamente, haciendo que tanto su producciéon como consumo se

va a la baja.
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Por ultimo, a nivel financiero se muestra que la empresa ENKA de Colombia S.A. se
ha fortalecido financieramente, ha demostrado resultados al alza comparando los
periodos anteriores y busca posicionarse como una empresa interesante para
invertir.

Sin embargo el fallo de la economia en la que se desarrolla no maneja buenas
expectativas de crecimiento a futuro, posiblemente se pueda hallar que inicie un
periodo a la baja debido a la falta de importancia que la industria posee para la
demanda de mercados internacionales.

A punto de vista del autor se concluye que en este periodo no es aconsejable invertir
un capital importante en esta compafiia debido a que la compafiia se encuentra en
un ciclo de reorganizacién, en donde el crecimiento esta siendo lento con poca
rentabilidad y a nivel sectorial y nacional, aunque se vea una mejoria a nivel de PIB,
los datos reflejados no postulan que la economia vaya encaminada a un periodo de

recuperacion, sino que esta seguira experimentando un ciclo recesivo.
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Anexos

Estado de resultados de la empresa ENKA de Colombia S..A. tercer trimestre 2019

Estado de situacion financiera separado
Por los periodos terminados a:

(Cifras expresadas en miles de pescs colomblanos)

Nota 30 de septiembre 31 de diciembre
de 2019 de 2018
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 6,266,453 12,067,737
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar, neto 8 82,941,212 78,894,087
Instrumentos financieros derivadas ] 60,176 325,858
Inventarios, neto 10 83,113,273 83,143,950
Activos por impuestos 1 8,899,328 9,362,360
Activos mantenidos para la venta 12 12,108,754 12,108,764
Total activos corrientes 193,390,206 185,903,757
Activos no corrientes
Cuentas comarciales por cobrar y otras cuentas por cobrar, nelo 8 845,567 584,667
Inversiones en subsidiarias 13 6,136,745 6,117,221
Propiedades, planta y equipo, neto 14 327,666,585 326,444,189
Intangibles, neto 15 515,221 1,177,648
Propiedades de inversion 16 57,818,885 57,818,865
Total activos no corrientes 392,982,993 392,142,590
Total activos 586,373,199 588,046,347
Estado de situacion financiera separado
Por los periodos terminados a:
(Cliras expresadas en miles de pesos colomblanos)
Nota 30 de septiembre 31 de diciembre
de 2019 de 2018
Pasives y Patrimonio
Pasivos
Pasivos corrientes
Obligaciones financieras 18 20,979.061 7.260,118
Bangficios a empleados 19 8,129,854 6,894,921
Estimados y provisiones 20 5,279,821 4,858,374
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 21 59,089,584 87,147,581
Instrumentos financieros derivados 3 1,413,442 1,121,641
Impuestas por pagar 22 891,634 2,240,863
Titulos emitidos 23 669,728 669,728
Otras cbligaciones 24 304,919 o
Total pasivos corrientes 96,758,043 110,193,226
Pasivos no corrigntas
Oblgaciones financieras 18 49 878 127 45,345 470
Beneficics a empleados 19 1,998,737 2455572
Cuentas comerciales por pagar v ofras cuentas por pagar 21 1,753,788 2,182,587
Tiulos emitidos 23 747,209 1,184,524
Pasivo por impuesios diferidos 25 48,541,968 48,901,193
Otras oblgaciones 24 2,515,582 =
Total pasivos no corrientes 105,235,421 100,069,346
Total pasivos 201,903,484 210,262,572
Patrimonic
Capital emitido 26 117,737,242 117,737,242
Prima en emisiin de acclonas 26 152,577,924 152,577,594
Resultado del ejercicio 6,869,475 4,265,888
Ganancias acumuladas 107,085,024 103,202,651
Total patrimonio 384,379,735 377,783,775
Total pasivos y patrimonio 586,373,199 588,045,347
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Estado de resultados separado

Por log periodos de nueve Por ol pariods irimestrsl

meses
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos) terminados a: comprendido entre el:
20 de 30 de 1de£tl‘::val 'Iﬂnguul:ynl
Mota septlembre septiembre septiombre septiembre
de 2018 de 2018 de 2019 de 2018
Ingresos de actividades ordingrlas 27 308,900,742 304,124,675 105,881,723 107,561,336
Costo de ventas 28 (257,531.,805) (265,270,147} {B5,479,289) (81,038,460)
Ganancia bruta 48,467,844 38,854,528 20,402,434 16,522,876
Gastos de distribucisn 20 {10,849,468) 110,034,363) (4,032,271) (3.4890,130)
Gastos de administracin y venla 30 (22,512,844) 120,748,441) (7,726,434) (6.838.312)
Otros ingresos 3 3,846,381 3,762,364 1,570,497 1,038,711
Otros gastos 32 (4,564, 744) (3,962,258) (2,333,070) (1,918 664)
Ganancia por actividades de operacidn 14,287,379 7,870,820 7,881,156 5,315,541
Pérdida derivada de la posicidn monelaria neta 33 14,147 538) {38B,326) {5,067,183) (906,217}
Utilidad (perdida) método de parlicipacion 13 19,524 {263,802) G375 110,684
Ingreses nancieros a4 TE1 481 612,034 224 843 176,435
Gastos financieros as 13,456,500) (3,321,530) {1,125,910) 1,190,078}
Ganancia antes de impuestos 7,464,155 4,489,105 1,976,421 3,506,348
Gasto por impuestos, neto 36 (494,680) (2,671,368) 83,827 [679,733)
Ganancia neta del periodo 6,260,475 1,827,117 2,080,348 2828615
Ganancias por accién
Ganancia por accion basica en operaciones
continuadas (* 0.59 0.16 0.17 0.24
[*) Expresada en pesos colombianos
Estado de flujos de efectivo separado
Método indirecto
Del 1° de enero al 30 de septiembre de:
(Ciirae axpracadae an milse do pacoe colombianac)
2018 2018

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Utilidad neta 6,989,475 1,827,117
Ajustes para conciliar Ia utilidad (pérdida) neta del periodo con
el efectivo provisto por las actividades de operacion:

Impuesto de renta diferide (175,2566) 851,224

Costo amortizado y valor presents neto del pasivo 289,852 488,941

Impueste da renta 669,936 1,820,184

{Utilidad) pérdida en la aplicacian del método de participacion (19,524) 263,902

Diferencia en cambic de obligacienes financieras 5,139,708 [1.344,425)

Provision (recuperacion) cartera e inventarios B45,881 (764,4885)

Provisiones de pasivos estimados, neto 421,447 621,198

Depraciacionas y amortizaciones 12,472,312 12,210,611

Cambio en activos y pasivos operacionales

Cuentas por cobrar y activos por impuestos (3,959,581) {17,312,800)

Inventarios {700,616) {22,874,256)

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar (28,609,436) 25,553,872

Impuestos, gravdmenss y tasas {2,018,165) (2,636,044)

Benaficios a empleados 723,947 1,253,666
Efectivo utilizade en actividades de operacian (7.950,920) (40,816)
Flujos de efectivo de actividades de inversidn:

Adquisicidn de propledades, planta y equipo e intangibles (9,983,101) {14,165,229)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (9,983,101} (14,165,229)
Flujos de efectivo de actividades de financiacion:

Aumanto de obligaciones financieras 43,260,800 10,815,170

Cancelacion bonos Ley 550 (502,108) (502,109)

Cancelacidn obligaciones financieras y otras cbligaciones (90,625 955) {3,170,775)
Efectivo provisto por actividades de financiacion 12,132,737 6,942,286
Disminucion en el efective (5,801,284) (7,263,750)
Efective y equivalentes de efective al principio del afio 12,067,737 15,558,511

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio 6,266,453 8,284,752




Boletin Producto Interno Bruto en Colombia 2019 tercer trimestre

https://www.dane.gov.coffiles/investigaciones/boletines/pib/bol_PIB_IlItrim19_produci

on_y qasto.pdf

Boletin indice de Precios al Consumidor 2019

https://www.dane.gov.co/files/investigaciones/boletines/ipc/bol_ipc_dic19.pdf
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