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RESUMEN

En el presente documento se analiza de manera breve las posibilidades de
inversién integradas en el ciclo econémico para el caso Colombiano en el periodo
2007-2017, empleando las herramientas financieras mas adecuadas en cada
etapa. Se define y se estudia cada una de las 4 etapas de manera segmentada a
partir del analisis fundamental asociando los instrumentos financieros
correspondientes al comportamiento del estado de la economia con base en la
orientacion tedrica de las inversiones y la evolucion del ciclo econémico en el
periodo en mencién. Lo anterior con el fin de que se pueda entender la relacién
entre los determinantes en estudio y ofrecer alternativas que beneficien a los

inversionistas en el mercado de capitales.
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ABSTRACT

This document briefly analyzes the investment possibilities integrated in the
economic cycle for the Colombian case in the 2007-2017 period, using the most

appropriate financial tools at each stage. Each of the 4 stages is defined and



studied. in a segmented way from the fundamental analysis associating the
financial instruments corresponding to the behavior of the state of the economy
based on the theoretical orientation of the investments and the evolution of the
economic cycle in the reference period. The above in order to understand the
relationship between the determinants in the study and offer alternatives that

benefit investors in the capital market.
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INTRODUCCION

Los ciclos econdmicos muestran el comportamiento dindmico de la actividad
general de la economia y su fluctuacion con el paso del tiempo, estos se puede
ver afectados por variables macroeconémicas tanto endégenas como exdgenas y
cuenta con cuatro (4) etapas que varian dependiendo del desempefio econdémico y
la afectacion de las variables en estas etapas: recuperacion, expansion, auge y

recesion.

En consecuencia el presente estudio resume el ciclo econémico para Colombia en
el periodo (2007-2017). Evaluando las etapas que surgieron en aquel periodo con
el fin de realizar el respectivo andlisis de inversion aplicado a cada una de ellas,
empleando los diferentes instrumentos que nos facilita el mercado de capitales.
Mercado que en Colombia ha venido creciendo en los ultimos afios acogiendo
cada vez mas inversores e implementando herramientas tecnologias que permiten

acceder de manera mas sencilla y eficiente.

Con base en los anteriores planteamientos, se presenta este documento que

pretende brindar alternativas de inversion que se recomiendan emplear en cada



situacion por la que se encuentre el ciclo econémico de Colombia ya que permitira

aprovechar las oportunidades del mercado en beneficio de la inversion inicial.

Se han realizado trabajos similares con el tema de inversion en el ciclo econdmico
y mercado bursétil para otros paises o en periodos diferentes al planteado en el
documento, el cual se soportard sobre fuentes secundarias: papers,
investigaciones publicadas en revistas y paginas Web: como la publicacién de
Humberto Franco (2001) quien realiza el estudio de la teoria del ciclo econémico
para el caso colombiano en la tres dultimas décadas con base en los
planteamientos teoricos, con el fin de entender la relacién entre los determinantes
del ciclo y la forma como se ha considerado por las autoridades econdmicas del
pais. De igual forma el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas (2010) analiza
la relacion que pueda existir entre el mercado bursatil y el crecimiento econémico

de México, para el periodo comprendido entre enero de 1995 y febrero 2008.

¢, Coémo emplear los instrumentos financieros del mercado de capitales en cada

etapa del ciclo econdmico de manera eficiente?

Las etapas del ciclo econdémico traen consigo emociones, sentimientos y
situaciones diversas, para la perspectiva de los inversionistas. Esto sucede en
cuanto al nivel de crecimiento del pais objetivo de la inversion, lo que dice que si el
momento es bueno (auge) llamara la atencion de esté, pero de lo contrario si es
malo (depresion) se busca salir de €l, y realmente es una decision acertada o

l6gica.

Pero por esto es posible que se ignore situaciones de provecho para inversiones,
por lo cual nace la razon de buscar analizar los diferentes instrumentos
financieros en cada etapa del ciclo econémico, para que no se dé por hecho que
solo en los buenos momentos de las economias (auge), es cuando se debe estar
presente con inversion. Permitiendo hacer un antecedente sobre la manera mas
Optima de tener permanencia en un mercado sobrepasando todo el periodo del

ciclo econémico.



El documento se estructura en cuatro partes: La primer parte expone de manera
sucinta la definicién del ciclo econdémico y sus diferentes etapas desde la teoria;
en la segunda parte se analiza el ciclo econdmico de Colombia en el periodo que
comprende (2007- 2017), ademas en la tercera parte se definen las inversiones
recomendadas de acuerdo con los instrumentos financieros del mercado de
capitales para cada etapa del ciclo y finalmente se realizan las conclusiones

respecto al documento elaborado.
Objetivos

Generar alternativas de inversion en las 4 etapas del ciclo econdmico,

estableciendo prioridades sobre los instrumentos financieros.

e |dentificar los diferentes aspectos que intervienen en las decisiones de
8inversion con base al ciclo economico.

e Analizar cada una de las situaciones que comprende el ciclo econémico, en
relacion con el funcionamiento de las herramientas financieras.

e Entender la funcionalidad de las herramientas financieras en cada periodo

del ciclo econémico.
CICLO ECONOMICO Y SUS DIFERENTES ETAPAS

El ciclo econémico es el comportamiento que tiene el crecimiento de un pais, con
fluctuaciones de aumento o descensos donde se enmarcan periodos largos y
cortos, de intensidades fuertes o débiles que permite generar la condicién de Unico

para cada tramo del tiempo, pero a su vez genera condiciones de réplica.

Los ciclos econémicos son muy Utiles para el analisis del comportamiento de la
economia de cada pais ya que en él esta la situacion de la produccion, el empleo,
las inversiones y los ingreso. un ciclo econdmico esta compuesto por cuatro
etapas dos de ellas se dice que son con tendencia alcista aunque una mas plana
gue la otra y dos con tendencia bajista también con diferencia en ser una mas

plana que la otra.
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Estos comportamientos de la curva del ciclo econ6mico son conocidos como
recuperacioén o expansion, cima o cuspide, desaceleracion y depresion. Las cuatro
etapas del ciclo componen cada una de las situaciones en que se encuentra la
economia del pais, como ya se mencioné haciendo andlisis y agrupando los

aspectos relevantes para la direccion que toma las economias del mundo.

La etapa de cuspide es el punto mas alto del ciclo econdmico. Se le llama también
el pico. En este punto de la economia todas las personas tienen empleo y la
produccion esta en su maximo nivel. Dado que no hay mano de obra ni capacidad
de produccién restante, no es posible un mayor crecimiento econémico. (banco de
la republica, 2017)

La recuperacion es la etapa que comienza a reponerse la economia. Se ve un
incremento normal en la tasa de empleo y en los precios de los productos por la
capacidad de compra de la gente. Con respecto a la curva aca es donde vienen
los inversionistas profesionales y compran lo que est& propenso a subir. Aca se

pueden concentrar ganancias de entre 200% y 700% en economias fuertes. La



estrategia, de reconocer esta etapa, se llama «Buy n' Hold», es decir, comprar

acciones y mantenerlas por un tiempo largo (mayor a 6 meses). (Gulfo, 2014)

La fase de depresion econdémica es donde las familias no cuentan con los ingresos
suficientes para comprar todo lo que desean. Es de acuerdo a sus posibilidades
pasadas, aquéllas que ahorraban ahora no lo hacen o lo hacen con dificultades y
en magnitudes menores. Las empresas a su vez tienen dificultades para vender
todo lo que producen, sus bodegas se llenan de articulos sin vender y se ven

obligadas a reducir la produccion. (anonimo, 2016)

En la fase de la contracciéon del ciclo econdmico es la cual se desciende. En esta
fase se reducen la produccion, la inversion, el comercio y el empleo, asi como el
ingreso de las personas, las empresas y el gobierno; por lo tanto, el crecimiento
econdmico es negativo. Esta recesion puede presentarse de forma severa y
prolongada, conduciendo a la economia a un estado de crisis. (banco de la
republica, 2017)

Los ciclos econémicos se pueden calcular partiendo de muchas variables. La mas
usada es la produccion nacional, representada por el producto interno bruto (PIB)
o el producto nacional bruto (PNB), pero también se pueden utilizar variables
como la inflacién y el desempleo, entre otras. Las variables pueden ser prociclicas
es decir, aumentan cuando los ciclos crecen y disminuyen cuando los ciclos
decrecen (PIB,PNB,inflacién), contra ciclicas, las cuales crecen cuando el ciclo
decrece y disminuyen cuando los ciclos crecen (desempleo), o a ciclicas, las

cuales no cambian por el ciclo econémico. (banco de la republica, 2017)
CICLO BURSATIL.

Son los movimiento ciclicos resultantes de un periodo de mediano plazo entre 6 y
7 afos en donde encontramos dos tendencias una alcista y una bajista, que son
apoyados mediante el ciclo econémico del mercado, esto lo que quiere decir es

gue el ciclo bursatil va sostenido fundamentalmente en base al comportamiento de



la economia del pais, haciendo particularidades en sectores o empresas que
sobresalen a estas tendencias.
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Tendencia alcista.
Fase primaria “acumulacion”

Es el momento en el que la economia se encuentra en los mas bajos numeros del
mercado, el mercado bursétil pierde relevancia para las inversiones de las
personas, las tasas de desempleo son elevadas y esto coincide en el punto mas
bajo del ciclo econémico. Todo esto hace que el precio de las acciones se
mantenga en los minimos o minimos historicos, es donde se sabe que mas abajo

no se puede llegar.
Fase de Liquidez

En este punto el gobierno intenta recuperar la economia del pais, que aun se
encuentra en la etapa de recesion del ciclo econdmico, haciendo disminuir las
tasas de interés y aplicando politicas monetarias expansivas. Dando la posibilidad
gue la renta variable sea una opcién y aunque se encuentra el mercado bursétil en

escasez las cotizaciones empiezas a valorizarse.



Fase Fundamental

El tipo de interés y el control de la inflacibn se mantienen estables en un
porcentaje bajo para el pais, la economia da sefales de recuperaciéon. Las
empresas de servicios reactivar sus ventas que a la vez contribuyen a que el
sector de inversiones también retome en menor proporcion pero igual en
recuperacion a periodos pasados del ciclo. Esto conlleva a que el mercado bursatil
tenga nuevamente rendimientos positivos y una masa considerable de
transacciones. Con lo que en una buena medida el dinero que se esta generando
por la recuperacion de la economia sea invertido alli en renta variables con el

posicionamiento de las acciones.
Fase especulativa

En este momento la economia se encuentra en el punto més alto de crecimiento,
con gran disminucion de desempleo pero con una inflacibn con expectativa a
subir. Con esto el mercado bursatil se muestra muy atractivo para la poblacion
haciendo que se dé un mayor trafico de operaciones dentro de él, aunque por otro
lado varios de los inversionistas encuentran que las acciones se cotizan en sus
puntos maximos y deciden desprenderse de dichas acciones pero teniendo

precaucion de no afectar el precio de negociacion.
Segunda parte del ciclo bursatil

Tendencia bajista

Fase de bajas fuertes

Los precios en la cotizacion de la bolsa empresa a oscilar demasiado frecuente
haciendo confusa la tendencia, entra una expectativa de incertidumbre sin
tendencia, lo que haces que los inversionistas profesionales se salgan del
mercado manteniendo Unicamente las acciones mejor vistas haciendo que los

precios tienda a bajar generando una perspectiva de recuperacion de mercado



mas no de cambio de tendencia. Por lo que la mayoria de las personas mantienen

y compran mas acciones.
Fase de goteo

Es donde la economia ya pasé por el éxtasis del mercado y comienza en declive
las tasas de desempleo y de inflacién se contraen debido a politicas monetarias
retroactivas y situaciones empresariales desfavorables, la cotizacion de las
acciones toman la tendencia bajista muy marcada y el dinero empieza a escasear,
el mercado bursatil volver4 a perder la relevancia hasta llegar a indices que la

etapa primaria de expansion.

Es de aclarar que no se trata de categorias infalibles y siempre existen cuestiones
propias de cada ciclo de mercado que deben ser tenidas en cuenta sin embargo el
andlisis del &nimo general de los diferentes participantes en los mercados puede
ser de gran utilidad para diferenciar las diferentes fases del ciclo bursatil.

RELACION DEL CICLO ECONOMICO Y EL CICLO BURSATIL

Si el ciclo econémico determina la pauta general de la actividad econdmica de un pais, el
ciclo bursétil hace lo suyo en la bolsa. El ciclo bursatil se suele adelantar a los ciclos
econdémicos, porque Se mueve por expectativas. Por tanto, las expectativas de la
economia real futura, lleva a adelantar entre seis y doce meses el movimiento del ciclo
bursatil. (Acevedo, 2017)
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Analizando la premisa que obtenemos de como se adelanta el ciclo bursétil al ciclo
econdémico, tenemos presente las implicaciones de las proyecciones de
crecimiento inflacion, desempleo, inversidon y algunos otros relevantes indicadores
macroeconomicos de los mercados, en las especulaciones que comienzan a
trabajar los mercados financieros. Es decir que la estabilidad o volatilidad que
tiene estos indicadores econdmicos en el ciclo econdmico, tendera a manejar los
cambios que se presentan en los rendimientos del mercado financiero y son
guienes marcaran las pautas para el inicio y el fin de cada una de las etapas del

ciclo bursatil.

Apoyando la consideracion pasada encontramos como esta sujeto el analisis
bursatil a los tiempos y periodos econdmicos. La realidad es que la economia y los
mercados econdmica suele moverse en torno a unos ciclos determinados que
abarcan fases de expansion y de recesion, por lo que entender los ciclos
econémicos es importante para los inversores ya que los mercados de valores
suelen reflejar la situacion econdémica, es mas, se anticipan a ella (una frase muy
conocida es que los ciclos bursétiles se anticipan 8-12 meses a los econémicos).
(Cruz, 2015)



En las etapas del ciclo econémico la relacién del comportamiento bursatil con el
crecimiento de un pais viene dado a la valoracion del precio de venta y compra de
las accion y con ello también se vinculan los instrumentos financieros que se
derivan, asi como la valuacién de la monea explicada con los eventos positivos o

negativos de las economias.

Por lo que se expresa una fuerte correlacion en cuanto al comportamiento de las
perspectivas de los agentes participantes del mercado bursatil con las etapas en
las que se encuentra el ciclo econdmico, esto acompafado del sentimiento de

atraccion o temor de los inversionistas y de las mismas compafias esenciales en

el mercado.

CALCULO DEL CICLO ECONOMICO PARA COLOMBIA

Se estructuré el calculo del ciclo econémico para Colombia analizando las
diferentes etapas y ademas su amplitud, duracién y volatilidad a partir de la
recolecciéon del PIB promedio semestral para el periodo (2007-2017). Los picos y
pisos generalmente indican un cambio de tendencia en el ciclo, y el camino en
llegar a cada uno de ellos se conoce como fase de expansion o recesion
dependiendo si el comportamiento es para arriba o para abajo. (datos macros,
2018)



Expresado en Milones de €

Periodos PIB Sem Precio Mercado Ln (PIB) Dif PIB Ciclo
200751 73,811 4,30151
200752 7,542 4,33784| 3,633183779|Expansion
200851 52,429 4.41194| 7409770696 |Expansion
200852 83,055 4.41950| 0,75657222|Expansion
200951 79,333 4,37365| -4,58488556|Piso
200952 88,519 4.48322| 10,95630349|Expansion
201051 106,438 466756 18,43454378|Expansion
201052 112,901 4,72651| 5,894867251|Expansion
201151 116,245 4 75570| 2,918870428|Expansion
201152 124,211 4 82198| 6,628169962 |Expansion
201251 142,206 4,95728| 13,52949782|Expansion
201252 146,32 4,98580( 2,851929351|Pico
201351 145,633 4,98109( -0,47062456|Recesion
201352 141,991 4,95576| -2,532600831|Recesion
201451 140,511 4,94529| -1,04778978|PIs0
201452 146,983 4,99032| 4,503115631|Pico
201551 141,909 4,95519| -3,51309267|Recesion
201552 124,227 4, 82292 -13,2270816|Recesion
201651 121,636 4,80103 -2,1882213|Piso
201652 134,554 4,90197| 10,09326271|Expansion
201751 148,04 4,99748| 9,551690206|Pico
201752 133,353 4,89300 -10,448276|Recesion

Fuente: Elaboracidn propia (Datos recolectados de www.datosmacro.expansion.com)

En el calculo del ciclo econdmico para determinar la amplitud y duracion se utilizé

el criterio a partir de tasas de crecimiento promedio de seis meses la cual tiene

bastante similitud con el filtro de Hodrick Prescott. Esta indica el momento en que
se produce un pico o un fondo tras pasar periodos de expansiéon o recesion. Para

ello se formuld una nueva variable que corresponde el logaritmo del PIB y la tasa

de crecimiento del logaritmo expresada en la ecuacion (1).

Dif (PIB) = (Ln(PIB) — Ln(PIB,_,)) * 100. (1)




PIB Semestral Colombia (2007-2017)
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Fuente: Elaboracion Propia

El crecimiento del PIB de 2007 a segundo semestre de 2008 fue de 7.48%, para
luego llegar a un piso en primer semestre del afio siguiente. La produccion
econdmica tuvo una fuerte recuperacion del segundo semestre de 2009 al
segundo semestre de 2012 creciendo 29.60% lo que la llevo a un pico al final de
ese afio. En el 2013 la economia empez6 a retroceder lo que la llevd a un piso en
el primer semestre del 2014 con un crecimiento negativo de -1.19%, pero ese
mismo afo en el segundo semestre se recupero hasta llegar al 0,45%. Sin
embargo continué cayendo, luego de esa leve recuperacion la economia entré en
un periodo de recesién que la llevo hasta un pico de -13,43% para el primer
semestre de 2016. Desde aquel periodo hasta primer semestre de 2017 la

economia se ha venido recuperando lentamente llegando a crecer 4.32%.

Volatilidad

—— Dif PIB




Fuente: Elaboracion Propia

Se calculd la volatilidad del PIB en el ciclo econémico hallando la desviacion tipica
de las diferencias de LnPIB, de esta manera se ensefia la variacion porcentual
respecto a su valor medio. Mientras mayor es la desviacion tipica mayor es la

volatilidad de lo contrario la economia presenta comportamiento estable.
ANALISIS DEL CICLO ECONOMICO PARA COLOMBIA (2007-2017)

En la economia Colombiana asi como en las demas el fendmeno ciclico refleja los
sucesos econdmicos ya experimentados en fase de expansién y depresion en el
horizonte temporal. En la figura uno (1) la imagen muestra el comportamiento del
PIB en valores porcentuales que describe los ciclos econdmicos para el periodo en
estudio (2007-2017).

Crecimiento del PIB (% anual) - Colombia
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Periodo de desaceleracion (2007-2009): En base a los datos del banco mundial el
crecimiento de Colombia para el afio 2007 fue de 6.84% uno de los mas altos a
nivel historico. Para ese afio el principal sector que impulsé la economia
corresponde a la construccion aunque el panorama econdémico general present6
resultados positivos con un ddlar cerca de los Cop $2000, tasa de desempleo del
9.4% vy la inflacién cercana al 5%, ademas la tasa de intervencion era de 9,5%

como respuesta a lo que le esperaba al mercado en los siguientes dos afios de



acuerdo con informacién tomada del Banco de la Republica. Para 2009 la inflacion
pasot a 2%, la economia colombiana venia en descenso con un pib crecimiento del
PIB de 1,2% el mas bajo desde al afio 2000, ese mismo afio la inversion privada
cayO mientras el consumo tuvo que ser dinamizado mediante el gasto publico, la
situacion econdémica del momento en parte se explicaba por la crisis mundial y el

alto desempleo. (Portafolio, 2010)

Periodo de recuperacion y auge (2010-2011): En el periodo de recuperacién del
afio 2010 la economia Colombiana creci6 4,3% con un PIB impulsado
principalmente por la mineria, el comercio y los servicios. El invierno golpeé la
produccion de alimentos para ese afio, sin embargo el IPC se mantuvo en el rango
objetivo llegando a 3,17% de acuerdo con informacion del Banco de la Republica.
Mientras la tasa de intervencion fue la méas baja en los dltimos 10 afios siendo esta
de 3% el délar se cotiz6 a Cop $1,913. Por otra parte el consumo de los hogares
se vi6 afectado fuertemente por la mayor tasa de desempleo de los ultimos afios
que lleg6 a 14,6% en 2010.

Para el afio 2011 la inflacion se registr6 en 3.73% como consecuencia
principalmente de la recuperacion en los precios de los alimentos, por otra parte el
PIB lleg6 a su valor mas alto en los ultimos treinta afios logrando un crecimiento
de 7,3% en el afio como reflejo de una gran recuperacion de la produccion de la
economia y la dinamizacion de la demanda interna a través del consumo y de la
inversién. La tasa de desempleo fue cercana al 10% para ese afio, mientras la
cotizacion del délar alcanzaba los Cop $1,942.Asi los inversionistas lograron tener
buen desempefio haciendo que las importaciones de bienes en capital en ddlares
subieran y la produccién de cemento mantuvo un comportamiento dinamico por lo
gue invertir en acciones de este tipo se veia como una buena alternativa de
inversion. Ademas las tasas reales de crédito se encontraban en niveles bajos lo
gue motivaba a los inversionistas y a los consumidores a adquirir crédito a bajo
costo. Para el petrdleo algunas restricciones de oferta y la situacion internacional
de paises productores han hecho que los precios se mantengan altos lo que
permitid un mayor ingreso nacional. (banrep, 2015)



Desaceleracion econémica Colombia (2011-2012): Para este periodo la
produccion economica pas6é de 7,3% a 3,9% lo que se traduce en la
desaceleracion como consecuencia de la politica econémica y el panorama
internacional ya que en el periodo anterior el crédito de consumo habia aumentado
de manera significante al igual que el precio de algunos activos lo que llevé al
banco de la republica a aumentar la tasa de intervencion con el fin de desacelerar
la economia. La estabilidad en los precios internacionales del petréleo con
respecto al mismo periodo de 2011 y la apreciaciéon del peso que alcanzé los Cop
$1,768 contribuyeron a la desaceleracion. Para ese afio la inflacion se mantuvo
entre el rango, alcanzando un valor de 2,4%. El bajo crecimiento mundial y las
pocas presiones inflacionarias globales aportaron a la desaceleracion haciendo
gue le demanda externa también disminuyera. La tasa de desempleo de ese afio
se mantuvo a un digito, siendo inferior al afio inmediatamente anterior. La mineria,
sector pujante del crecimiento econdmico de Colombia durante la Ultima década,
desaceleré su ritmo de actividad hasta niveles de 5,9% anual, siendo este su
primer registro de crecimiento de un solo digito desde 2008. Mientras el sector
financieros y servicios tuvieron el mejor comportamiento. (banrep, 2015)

Periodo leve recuperacion (2012-2014): Como se puede observar en la grafica (2)
la economia colombiana para estos afios tuvo una muy leve recuperacion
impulsada principalmente por la dinAmica de la demanda interna. El PIB creci6 a
4,7% de acuerdo con los datos del Banco mundial. Esta recuperacién se da
principalmente por el mayor consumo de los hogares, aumento del crédito de
consumo Yy la mayor confianza de los consumidores asi como la expansion de la
inversién habria sido importante. En el 2014 precio del petréleo a nivel mundial
disminuy6 lo que fue desfavorable para la economia ya que el 55% de las
exportaciones en délares del pais corresponden a petréleo generando menor
entrada de capital y menores ingresos fiscales, ademas el peso colombiano se
devalué cerrando la cotizacion al final de afio en Cop $2,392. Para ese afio la
inflacion fue de 3,66%. (banrep, 2015)



Periodo de desaceleracion (2014-2017): Para el afio 2017 la economia decrecio
de manera significativa, alcanzando un nivel de PIB de 1,3% debido
principalmente al descenso del consumo de los hogares que afect6 la industria y el
comercio. la Inflacién fue de 4.09%. El desempleo a finales de 2017 fue 9,4% lo
gue también explica el debilitamiento del consumo de los hogares. La tasa de
intervencion con el objetivo de dinamizar la economia se redujo principalmente
para crédito comercial e hipotecario y en menor medida para consumo. En cuanto
a sectores el sector servicios y financiero fue el de mayor desempefio para ese

afio mientras minas y cantera tuvo el peor desempefio.
RECOMENDACIONES DE INVERSION EN BASE A EL CICLO ECONOMICO

Para el periodo (2007-2009): Para este periodo de recesion de acuerdo con el
ciclo econémico Colombiano el desempleo se encuentra en niveles altos mientras
el consumo de los hogares y la produccion de las empresas disminuye en gran
medida es por ello que se recomienda a los inversionistas llevar su capital a
compra de titulos valores o de deuda publica ya que el mercado de renta variable
no es favorable. En esta etapa las empresas de sectores como salud, alimentacion
y servicios son otra opcién de mayor riesgo aunque son bienes de consumo
esencial por lo que van a ser demandado en gran medida por los consumidores

principalmente

Para el Periodo (2010-2011): Para este periodo de recuperacién y auge de
acuerdo con el ciclo econdmico Colombiano la inflacion se mantiene a niveles
bajos, se recomienda principalmente aprovechar las bajas tasas de interés y
aumenta la demanda, la produccion y la inversion, en este punto la renta variable
es una buena alternativa de inversion principalmente compra de acciones en
empresas de sectores como el financiero y la industria asi mismo como los fondos
de pensiones. En periodo de auge se recomienda invertir en sector de minas y

energia y transporte

Conclusiones:



Durante el ciclo econdmico se puede realizar inversiones independientemente la
etapa en la que se encuentre para obtener beneficios. Se trata de saber leer el
mercado anticiparse y planear una estrategia segura en base a él andlisis técnico

y fundamental de la empresa a la cual vamos a dirigir nuestro capital
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